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特朗普再度當選美國總統。

文：陳志華

特朗普在2024年美國總統大選中再次當選，這一結果將對全球金融市場，特別是美國股市產生深遠
影響。特朗普的政策主張和治理風格一直以來都對市場有着直接而鮮明的影響。以下是對特朗普當選
後可能會為股市帶來正面和負面影響的詳細分析。

正面影響

1. 減稅政策的延續與深化：特朗普的減稅政策是其經濟政策的核心之一。如果他再次當選，預計將
會推動進一步降低企業稅率，甚至可能降低至15%。這將大幅增加企業的盈利能力，尤其是對大型跨
國企業而言，這些減稅紅利可以用於增加資本支出、回購股票、提升股東回報，從而推動股價上漲。

2. 金融監管的進一步放鬆：特朗普有意放鬆對金融業的監管，這不僅為銀行和金融機構創造了更大
的利潤空間，也可能鼓勵更多的金融創新和投資活動。放寬監管可能導致金融股的上漲，並吸引更多
資金流入市場，進一步支撐整體股市的增長。

3. 支持傳統能源產業：特朗普一直是傳統能源產業的支持者，如石油和天然氣。他當選後，預計將
減少對這些行業的環境法規限制，促使這些行業獲得更多的政策支持。這將有利於能源股的表現，尤
其是在油價高企的背景下，這些企業可能獲得更高的利潤。

4. 基礎設施投資：特朗普曾多次表達要增加基礎設施建設的意願，這可能會帶動相關行業如建築、
工程和材料產業的增長，進一步提振股市。

負面影響

1. 貿易保護主義風險：特朗普的貿易政策往往帶有強烈的保護主義色彩，特別是對中國等主要貿易
夥伴的高額關稅政策，這可能導致國際貿易緊張局勢升級，影響全球供應鏈的穩定性。對出口依賴較
大的企業和行業可能面臨盈利能力下降的風險，從而對股市造成負面影響。

2. 國際關係的不確定性：特朗普的外交政策通常較為激進，這可能導致地緣政治風險上升，增加市
場的不確定性。地緣政治緊張局勢可能引發投資者情緒波動，進而影響股市的穩定和可預測性。

3. 財政赤字的擴大：特朗普的減稅政策和高水平政府開支可能導致美國財政赤字進一步擴大。長期
來看，這可能引發市場對美國債務水平的擔憂，並可能導致利率上升，進而對股市形成壓力，削弱投
資者信心。

4. 社會分化加劇的風險：特朗普的政策可能加劇社會經濟階層的分化，這可能引發社會不穩定，進
而影響消費者信心和消費需求，對市場造成潛在的負面影響。
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特朗普的當選將為股市帶來多重挑戰與機遇。投資者需要密切關注他的具體政策動向，以便制定適合
的投資策略。雖然短期內可能會出現市場的波動，但特朗普的政策在某些行業和領域可能會為股市帶
來新的投資機會。

在這樣一個政策多變的環境中，投資者應保持靈活性，根據行業特性和政策影響，調整投資組合，以
便在特朗普的政策背景下獲得最佳收益。總體而言，特朗普的當選將為市場帶來不小的變數，但也可
能為投資者提供獨特的機會。靈活應變和審慎分析將是投資者在這一時期成功的關鍵。

作者是香港證券及期貨專業總會會長

本文為作者觀點，不代表本媒體立場

圖：美聯社

#特朗普 #股市 #美國總統大選 #減稅 # 陳志華 #國際關係 #全球金融市場
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